C—
DIEESEF
Sao Paulo, 08 de outubro de 2008.

NOTA A IMPRENSA

A inflacao frente ao cambio e precos
Internacionais

Entre outubro de 2007 e setembro Gltimo, a inflacdo medida pelo ICV-DIEESE foi
de 6,79%, com forte influéncia dos precos internacionais. Houve alta acentuada no preco
dos alimentos, cuja origem, em grande parte, foi a valorizacdo das commodities
internacionais.

Quanto ao cambio, apesar da alta ocorrida em setembro, no acumulado do ano, foi
apurada variacdo negativa da ordem de 8,47% (Tabela 1). Para o setor agricola exportador,
ainda que o cambio estivesse baixo, as receitas mantiveram-se elevadas devido ao aumento
dos pregos praticados no mercado internacional.

TABELA 1
Cambio — R$ venda média mensal
Taxa mensal e acumulada
Periodo outubro 2007 a setembro 2008

Més/Ano R$ Variagéo (%)
out/07 1,8996 -3,38
nov/07 1,7699 -6,83
dez/07 1,7860 0,91
jan/08 1,7743 -0,66
fev/08 1,7277 -2,63
mar/08 1,7076 -1,16
abr/08 1,6889 -1,10
mai/08 1,6605 -1,68
jun/08 1,6189 -2,51
jul/os 1,5914 -1,70
ago/08 1,6123 1,31
set/08 1,7996 11,61
Variagdo no periodo -8,47

Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboragéo: DIEESE
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Para analisar a influéncia do cambio nos itens do ICV-DIEESE, estes foram

agregados em trés grupos conforme a sua dependéncia cambial (baixa, média e alta) e em
subgrupos segundo seu vinculo produtivo - nenhum, direto e indireto - (Tabela 2).

Os itens do ICV-DIEESE foram alocados nos grupos e subgrupos da seguinte

forma:

Baixa influéncia cambial - todos os servigos e produtos consumidos
internamente que ndo possuem insumos importados em sua fabricagdo e/ou
aqueles que ndo sdo viaveis de serem exportados;

Media influéncia cambial - produtos que de forma direta ou indireta s&o
afetados pelo cambio. Com influéncia direta foram considerados todos
aqueles viaveis para a exportacdo ou que sofrem concorréncia externa, tais
como: carnes, frango, dleo de soja, veiculos, calcados etc. Com influéncia
indireta foram considerados os bens cuja produgdo utiliza muitos insumos
importados em sua fabricacdo, como: derivados de leite, trigo, aco, papel e
metal; bem como, produtos das industrias quimicas, petroquimicas e téxtil,

Alta influéncia do cambio - aqueles produtos diretamente importados ou
exportados como: bacalhau, azeite, gas de rua, farinha de trigo, café e
acucar. Indiretamente foram considerados os seguintes bens: combustiveis e
gas de botijao.

) TABELA 2
Indice do Custo de Vida (ICV-DIEESE)

Taxas dos grupos e subgrupos segundo influéncia do cAmbio
Municipio de S8o Paulo outubro de 2007 a setembro de 2008

Influéncia Vinculo Peso Contribuicao Taxa
cambial internacional Setembro 2007 (pp) Anual
(%) (%)

Baixa Nenhum 59,49 4,25 7,14
Total Baixa 59,49 4,25 7,14
Média Direto 7,84 1,45 18,49

Indireto 24,79 1,06 4,28
Total Média 32,63 2,51 7,69
Alta Direto 1,33 -0,01 -0,80

Indireto 6,50 0,03 0,48
Total Alta 7,83 0,02 0,26
Total Global 100,00 6,79 6,79

Fonte: DIEESE
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A Tabela 2 revela também que as maiores taxas foram observadas nos grupos:
Baixa (7,14%) e Média (7,69%0) influéncia. No primeiro grupo, foram registradas algumas

altas marcantes em produtos e servi¢os que aparentemente ndo sofrem com as alteragdes
cambiais, tais como: servicos; e bens como feijdo, cigarro, arroz etc.

No grupo de Média influéncia os bens diretamente afetados (18,49%) pelo cambio
foram os que apresentaram as maiores taxas. Ndo se pode atribuir este fendbmeno a
valorizacg&o do real, mas sim aos pregos de inimeros produtos agricolas comercializados no
mercado internacional que registraram, neste periodo, altas notaveis tais como 6leos de soja
e milho, e frango. No vinculo indireto (4,28%), a queda do dolar colaborou para um menor
reajuste de precos que em parte foi contrabalancado pela alta nos insumos importados. O
resultado foi uma taxa menor que a detectada no primeiro subgrupo, e 0s principais
produtos nele incluidos foram os derivados de trigo, leite, aco e papel, bem como os bens
relacionados ao setor quimico.

O grupo com Alta influéncia cambial (0,26%) foi o que menos teve alteracdo em
seus valores. E, em grande parte, constituido por produtos diretamente importados ou
exportados (-0,80%), os quais, em sua maioria, ndo tiveram 0S pregos internacionais
valorados, tais como: agucar, cafe, bacalhau, azeite e gas de rua. Os indiretamente (0,48%)
afetados compreendem os combustiveis e gas de botijao, que pouca alteragdo tiveram em
Seus pregos.

Esta analise permite afirmar que os aumentos nos produtos agricolas, neste periodo,
foram fortemente influenciados pelo mercado internacional. Observa-se que estes bens tém
apresentado acentuada queda em suas cotacfes nos ultimos meses, o que deve refletir nos
precos do mercado interno brasileiro, resultando em diminui¢do da taxa inflacionaria
(Tabela 3).

Para evidenciar as influéncias dos reajustes das commodities, foram levantados
apenas alguns bens comercializados no mercado internacional, que de alguma forma,
afetaram o nivel inflacionario brasileiro. A base destas taxas refere-se a setembro de 2007 e
apontam altas acentuadas neste periodo, como as detectadas nos seguintes bens: arroz
(123,3%), milho (46,9%) e 6leo de soja (36,5%). Quando estas séries sdo observadas é
possivel notar que as maiores taxas ocorreram antes de agosto de 2008 e em muitos
produtos ja € possivel visualizar quedas acentuadas.
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TABELA 3

Variagfes dos precos das commodities
Taxas Acumuladas: base set/07
Periodo outubro de 2007 a setembro de 2008
Ano/Més Arroz Trigo Milho Oleo Soja Bovina Frango

%) (%) (%) (%) (%) (%)

out-07 16 26 25 3,2 -2,0 -2,2
nov-07 80 -14 69 15,9 -0,5 -4.6
dez-07 145 129 12,6 20,4 11 -5,8
jan-08 19,2 132 29,0 34,0 2,6 -5,3
fev-08 458 30,1 374 53,4 8,0 -2,9
mar-08 1038 34,7 46,1 54,9 -9,8 -0,4
abr-08 2076 109 541 515  -12,3 0,6
mai-08 2059 0,7 521 56,0 5,0 2,3
jun-08 1529 67 794 65,9 9,5 51

ju-08 1421 05 66,8 60,9 125 8,2
ago-08 1233 09 469 365 146 8,4

Fonte: www.imf.org
Elaboragdo: DIEESE

Para melhor ilustrar este comportamento foram construidos alguns gréaficos com as
séries dos pregos internacionais e do ICV-DIEESE que revelam as trajetorias de todos estes
indicadores, estabelecendo a relacdo entre os precos nacionais e os internacionais (Grafico
1).

Os dados do grafico permitem notar que 0s precos internacionais estdo fortemente
relacionados com os nacionais. O frango subiu, no ICV-DIEESE, acompanhando a alta do
milho internacional. Fendmeno semelhante ocorreu com o trigo, arroz e nos o0leos
comestiveis. Como em todas as séries analisadas ja se observam quedas nos indices
internacionais, € de se esperar que estas baixas venham a refletir nos precos nacionais.

Os dados mostram ainda que a recente desvalorizacdo do real frente ao dolar devera
ter pouco impacto no ICV no médio prazo. Tudo, entretanto, dependera da magnitude e
duracdo do fendmeno que, aparentemente, teria efeitos mais imediatos nos precos ao
produtor e cujos repasses aos consumidores sdo mais diluidos e demandam maior prazo
para se manifestar.

Dado os inumeros reflexos da crise americana, pode-se esperar que 0S pregos
internacionais se mantenham em queda nos proximos meses, sugerindo uma previsao
otimista quanto ao patamar inflacionario brasileiro.
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GRAFICO 1
VariacGes dos precos das commodities
Taxas acumuladas: base set/07

Periodo outubro de 2007 a setembro de 2008
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Fontes: DIEESE. e www.imf.org
Elaboragdo: DIEESE
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